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INVESTIGACION SOBRE ETF DE GLOBAL X

El sector CleanTech logra un gran impulso
corporativo

Muchas empresas saben que el futuro debe ser ecoldgico, por lo que estan acelerando sus esfuerzos de
sostenibilidad para promover operaciones respetuosas del medioambiente y reducir sus huellas
ambientales. La demanda de sostenibilidad corporativa por parte de los consumidores es un factor
importante que motiva estos esfuerzos. El sector publico es otro factor motivador, ya que muchos
gobiernos estan estableciendo regulaciones ambientales mas estrictas. Mas del 40 % de las 2.000
empresas mas grandes del mundo, junto con 133 paises y cientos de ciudades, han establecido objetivos
estrictos de cero emisiones netas." En conjunto, estas corporaciones y jurisdicciones gubernamentales
representan el 88 % de las emisiones anuales a nivel mundial, lo que significa que si refuerzan sus
esfuerzos de sostenibilidad, pueden reducir sustancialmente las emisiones globales.?

En este articulo, destacamos cémo las tecnologias de energia limpia, incluidos los sistemas de energia
edlica y solar, los vehiculos eléctricos (VE) y las celdas de combustible de hidréogeno, estan recibiendo un
impulso del sector privado.

Conclusiones clave

= El| hecho de que las corporaciones adquieran cada vez mas su propia energia renovable sugiere
que las perspectivas de crecimiento para la energia edlica y solar continuaran fortaleciéndose.

= |as coaliciones corporativas y las empresas individuales estan compitiendo para electrificar las
modalidades de transporte y entrega, lo que podria impulsar la adopcién de VE.

= E| creciente interés corporativo en el hidrogeno como una forma de descarbonizar segmentos
dificiles de descarbonizar, como los edificios, esta fomentando el desarrollo de la incipiente
industria del hidrégeno verde.

Las adquisiciones corporativas de energia renovable que impulsan la energia edlica
y solar

Durante los ultimos 10 afios, muchas empresas han recurrido a la adquisicion de su propia energia limpia
para descarbonizar sus operaciones diarias. Los avances en las tecnologias de energia solar y edlica y la
reduccion de costos han hecho que este camino sea cada vez mas viable. Para muchas empresas, la
adquisicion de energia limpia es parte de un compromiso mas amplio con la sostenibilidad, en algunos
casos estimulado por otras empresas con ideas afines. Por ejemplo, para marzo de 2023, mas de 400
empresas se habian unido a RE100, una iniciativa pionera de energia renovable corporativa a nivel
mundial en la que los miembros se comprometen a alcanzar el 100 % de la electricidad renovable.® Los
miembros de RE100 consisten en algunos de los mayores compradores corporativos de energia limpia a
nivel mundial, incluidos Meta, Google y Microsoft.*

Actualmente, la via de adquisicion mas comun para las corporaciones es mediante acuerdos de compra
de energia (power purchase agreements, PPA), en donde se contrata una cantidad especifica de
electricidad de un generador de energia renovable que posee y opera proyectos de energia renovable.
Un beneficio clave de los PPA es que permiten a las empresas reducir las emisiones sin tener y operar
directamente instalaciones de energia limpia in situ. En 2022, los desarrolladores de energia renovable
obtuvieron un récord de 37 gigavatios (GW) de capacidad de electricidad planificada de acuerdos PPA
corporativos en 36 paises, cifra superior al total de 31,2 GW en 2021.5 En total, las corporaciones han
firmado alrededor de 150 GW en acuerdos PPA desde 2008, lo que equivale aproximadamente a la
capacidad de electricidad total de Canada.®” Estados Unidos es el principal mercado de PPA, donde los
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PPA representan el 80 % de los 77 GW de la capacidad contratada por compradores corporativos.?

VOLUMENES DE PPA CORPORATIVO GLOBAL, POR REGION (GIGAVATIOS)
Fuente: Global X ETFs con informacion obtenida de BloombergNEF (9 de febrero de 2023). Las corporaciones
hacen de lado la crisis energética y compran energia limpia en cifras récord.
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Nota: EMEA = Europa, Medio Oriente y Africa; APAC = Asia Pacffico.

Las empresas tecnoldgicas como Amazon y Meta son los principales compradores de PPA, aunque
las compras corporativas abarcan una amplia gama de industrias, incluidas las de alimentos y
bebidas, petroleo y gas, bienes raices, minorista, finanzas y telecomunicaciones.®'® Amazon, el
mayor comprador corporativo de energia renovable del mundo, quiere impulsar sus operaciones
con energia 100 % renovable para 2025."" A partir de febrero de 2023, la compafiia habia
asegurado mas de 24 GW de capacidad de energia renovable mediante acuerdos PPA con una
gama de desarrolladores de energia renovable, incluyendo AES Corporation y Brookfield
Renewables.'>'31* Por ejemplo, en diciembre de 2022, Amazon firmoé un PPA con Brookfield
Renewables para 600 MW de proyectos eolicos y solares en tres continentes que ayudaran a cubrir
la demanda de electricidad de sus centros de datos.®

PRINCIPALES COMPRADORES CORPORATIVOS DE ENERGIA LIMPIA A NIVEL MUNDIAL
(GIGAVATIOS)

Fuente: Global X ETFs con informacion obtenida de BloombergNEF (17 de marzo de 2023). Las empresas tecnoldgicas
destacan el dominio estadounidense en compras corporativas de energia limpia.
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Mota: compras acumulativas hasta el 15 de febrero de 2023,
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Los compradores corporativos de energia renovable también estan impulsando la innovacion en la
industria de la energia renovable. Los principales compradores como Microsoft, Google y Amazon han
sido fundamentales para mejorar las estructuras de los PPA, lo que facilita su implementacion para las
empresas mas pequenas. Las empresas y los desarrolladores de energia renovable, asimismo, estan
trabajando para lograr adquisiciones de proxima generacion a fin de que el almacenamiento de energia
y otras tecnologias puedan cubrir la demanda de electricidad con energia limpia las 24 horas.

Ademas, algunas empresas incluso estan construyendo sus propios sistemas de energia renovable in
situ, particularmente sistemas fotovoltaicos solares montados en techos y en tierra. Los minoristas
estadounidenses como Target y Walmart son lideres en adquisiciones de energia solar in situ.'® Por
ejemplo, Walmart ha trabajado con varios desarrolladores de energias renovables para instalar mas de
180 megavatios (MW) de energia solar in situ en sus tiendas, incluidos mas de 50 proyectos con EDP
Renewables.'”'® En nuestra opinion, la oportunidad de crecimiento para los sistemas solares in situ es
inmensa. En los Estados Unidos, tan solo en los techos de las grandes cadenas minoristas, podria
instalarse suficiente capacidad fotovoltaica solar para generar 84,4 teravatios-hora (TWh) de energia
solar anualmente, lo que equivaldria a alimentar a 8 millones de hogares estadounidenses promedio.'®

Aumentan los esfuerzos corporativos para electrificar el transporte

Las corporaciones también estan asumiendo amplios compromisos para aumentar la adopcion de
vehiculos eléctricos. Una forma en que el sector privado ha demostrado su compromiso con la adopcion
de VE es a través de una coalicion multinacional como EV100, que tiene como objetivo hacer que el
“transporte eléctrico sea la nueva normalidad para 2030”. Para ser parte del EV100, los miembros se
comprometen publicamente a una o mas de las siguientes actividades para el afio 2030: electrificacion
de flotas, instalacion de estaciones de carga en todos los sitios para el personal/clientes o requerir
contratos de servicio electrificado.

EV100, que comenzé con 10 miembros fundadores en 2017, ahora cuenta con 127 empresas, incluidas
Bank of America, Goldman Sachs, Deloitte, Lyft, Siemens, Bayer y Unilever.2’ Para el informe de
progreso mas reciente de EV100, los miembros habian implementado 404.608 vehiculos eléctricos y
mas de 30.000 unidades de carga en 3.200 ubicaciones.?" En total, los miembros se han comprometido
a comprar alrededor de 5,75 millones de vehiculos eléctricos y construir 6.443 ubicaciones de carga
independientes.??

?OTAL DE VEHICULOS ELECTRICOS DESPLEGADOS POR MIEMBROS DE EV100

(ACUMULATIVO)
Fuente: Global X ETFs con informacion obtenida de EV100 (febrero de 2023). Informe de progreso e informacion.
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Nota: incluye vehiculos electricos que son propiedad de flotas de compafiias o que se alquilan para estas, asi como
vehiculos eléctricos que se alquilan a clientes.
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AstraZeneca, una empresa prometedora en el espacio farmacéutico y miembro de EV100 desde 2019, ya
ha convertido al 15 % de su flota en VE.? La participacion de AstraZeneca en EV100 es parte de la
iniciativa mas amplia de la empresa de reducir a la mitad la huella de carbono de su cadena de valor para
2030 y reducir sus emisiones en un 90 % para 2045.2* El grupo EDF, una compaiiia francesa de
servicios publicos eléctricos que produce energia nuclear y renovable, es otro miembro prominente de
EV100. En 2022, EDF implementd 2.401 vehiculos eléctricos nuevos, mas que cualquier otro miembro de
EV100.25 EDF es un ejemplo de como las empresas en los segmentos de tecnologia limpia o energia
renovable desean ofrecer una produccion sostenible de extremo a extremo, lo que en muchos casos
requiere de VE para el envio u otro transporte.

Las empresas individuales también estan incorporando los VE en sus marcos de sustentabilidad. Para
fines de 2022, Amazon aprovecho su asociacion con Rivian para poner en marcha mas de 1.000
camiones eléctricos para entrega de productos.?® Es probable que esta iniciativa apenas esté
comenzando, ya que Amazon se comprometio a desarrollar una flota de 100.000 vehiculos eléctricos
para 2030.2” De manera similar, Walmart celebro recientemente un acuerdo con Canoo para comprar
4.500 VE para servicios de entrega de ultima milla.?® El acuerdo también incluye una opcion para
comprar hasta 10.000 unidades.?®

Algunas empresas recurren a los vehiculos eléctricos para electrificar el transporte a larga distancia. A
fines de 2022, PepsiCo se convirtio en la primera compania en operar Tesla Semi, un nuevo VE de
transportacién de servicio pesado con un alcance de 400 millas. Pepsi reservé cien Tesla Semis desde
2017 y tiene como objetivo reducir las emisiones directas en un 75 % para 2030.%°

La naciente industria del hidrogeno verde comienza a crecer a medida que las
corporaciones participan

Las corporaciones estan experimentando con una de las tecnologias limpias mas recientes, las celdas de
combustible de hidrégeno, y el sector del hidrogeno verde se esta ampliando rapidamente como
resultado de ello. Una celda de combustible crea las condiciones necesarias para que el hidrogeno y el
oxigeno se combinen en una reaccion electroquimica que genera electricidad con vapor de agua y calor
como unicos biproductos. Cuando el hidrégeno se produce de manera sostenible, las celdas de
combustible pueden producir energia limpia a demanda para segmentos dificiles de descarbonizar, como
edificios, vehiculos y equipos de servicio pesado. Algunas empresas estan ansiosas por adoptar celdas
de combustible para electrificar sus equipos o usarlas como fuente de energia fija.

No todos los proyectos de celdas de combustible mencionados en esta seccion actualmente aprovechan
el hidrégeno verde, pero esto se explica debido a su poca disponibilidad. Una vez que el hidrégeno
obtenido de manera sostenible se vuelva mas facilmente disponible, las celdas de combustible se
calibraran para asumir instantaneamente un papel mas limpio en las mezclas de energia.

Amazon se dio a conocer en el sector del hidrogeno en agosto de 2022 al expandir su asociacion con
Plug Power, que data de 2016.3" Amazon acepté comprar 10.950 toneladas de hidrogeno verde por afio
de Plug Power para fines operativos y de transporte.3? Se espera que el acuerdo se active en 2025 y que
proporcione a Amazon suficiente hidrégeno para alimentar a 30.000 montacargas u 800 camiones de
larga distancia.®® Como parte del acuerdo, Amazon recibira garantias para comprar hasta 16 millones de
acciones de Plug Power cuyos derechos se otorgaran si el gigante del comercio electronico gasta 2100
millones de USD en productos de hidrégeno durante el contrato de siete afios.3*

Plug Power también amplié recientemente su asociacion con Walmart. Plug Power ayudé a Walmart a
desarrollar una flota de miles de montacargas impulsados por hidrégeno, y el afio pasado la empresa
firmo un acuerdo para entregar hasta 20 toneladas por dia de hidrégeno verde licuado para impulsar
estas maquinas.3® Esperamos que los compradores corporativos sean un catalizador significativo para el
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crecimiento de los ingresos de Plug Power. La gerencia de empresa considera que los ingresos podrian
aumentar de 701 millones de USD en 2022 a 5000 millones de USD para 2026, principalmente debido a
estos tipos de contratos.3®

INGRESOS POR ENERGIA ELECTRICA DE ENCHUFES (MILES DE MILLONES DE USD)

Fuente: Global X ETFs con informacién derivada de Plug Power Inc. (25 de enero de 2023). Actualizacion comercial de
enero de Plug.
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Nota: *pronastico.

Ademas, varias compafias cuentan con programas piloto para probar la tecnologia de celdas de
combustible como una opcion de almacenamiento de respaldo. Honda opera una estacion de energia
con celda de combustible estacionaria de 500 kilovatios (KW) de capacidad que suministra energia a sus
centros de datos, y Microsoft tiene un proyecto similar con 3 MW de capacidad.?”-38 El proyecto de Honda
es escalable y se espera que permanezca en funcionamiento. Microsoft planea instalar una version
comercializada del modulo en algiin momento después de la finalizacién del programa.

Bloom Energy, un fabricante e instalador de plataformas de generacién de energia basadas en celdas de
combustible, tiene actualmente a clientes corporativos como Google, Panasonic, Adobe, IBM y Morgan
Stanley.3® Bloom también tiene una larga relacion con Home Depot, que a fines de 2021 alimentaba 204
tiendas con la ayuda de las celdas de combustible de Bloom.*°

En algunos casos, el interés de las empresas en el hidrégeno verde las convierte en motores de
innovacion para la tecnologia del hidrogeno. A fines de 2022, Nel ASA anunci6 que licenciaria parte de la
propiedad intelectual de las celdas de combustible de GM para respaldar la comercializacion de la linea
de electrolizadores de membrana de intercambio de protones (proton exchange membrane, PEM) de la
empresa.*! Estas maquinas utilizan electricidad para dividir el agua en hidrogeno y oxigeno, lo que las
convierte en un mecanismo esencial para la produccion de hidrogeno verde. Ademas, en 2022, IBM y
Meta anunciaron de manera independiente que proporcionarian soporte de datos y capacidad informatica
para ayudar en el desarrollo fisico de las cadenas de suministro de hidrégeno y trabajarian para reducir el
costo del hidrogeno verde.*>43

Conclusion: los esfuerzos de sostenibilidad corporativa refuerzan el tema de
inversion CleanTech

El tema de inversion CleanTech ofrece a los inversionistas diversas oportunidades para capturar la

influencia corporativa en la transicion energética. Prevemos que las corporaciones desempefaran un
papel cada vez mas prominente en la transicion energética a medida que aumenten sus esfuerzos de
descarbonizacion y sostenibilidad, impulsadas por las regulaciones e incentivos gubernamentales, asi
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como la presion de los consumidores. Creemos que esta demanda de sustentabilidad corporativa puede
ayudar a normalizar las tecnologias ecoldgicas e impulsar la adopcion, en beneficio de las empresas de
energia edlica y solar, los productores de vehiculos eléctricos, los fabricantes de celdas de combustible

de hidrégeno y los productores de hidrégeno verde.
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