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Coémo China esta transformando la industria
mundial del litio

Asia Oriental siempre ha sido el centro de gravedad en la fabricacién de baterias de iones de litio, pero
dentro de Asia Oriental, el centro de gravedad se deslizé gradualmente hacia China a inicios de los 2000.

Equipo de Global X Hoy en dia, las empresas chinas ocupan posiciones clave en la cadena de suministro global de litio, tanto

Research en los procesos ascendentes como descendentes, lo que representa aproximadamente el 80 % de la
fabricacién de celdas de baterias a 2021.1 El gran aumento de los productos electronicos de consumo,
como teléfonos celulares y computadoras portatiles, impulsé la adopcion de baterias de iones de litio en la
década de 2000, y ahora en la década de 2020, el cambio global hacia los vehiculos eléctricos (VE) brinda
un impulso a las baterias de iones de litio. Comprender el desarrollo de las empresas chinas de litio es, por
lo tanto, crucial para comprender qué impulsa el inminente aumento previsto en la adopcion de VE.

El centro de gravedad se desplazé hacia China

Multiples avances que fueron galardonados con el Premio Nobel llevaron a la comercializacién de baterias
de litio, especialmente los realizados por Stanley Whittingham en la década de 1970 y John Goodenough en
1980. Si bien estos intentos no fueron totalmente exitosos, sentaron las bases para el avance crucial del Dr.
Akira Yoshino en 1985, que hizo que las baterias de iones de litio fueran mas seguras y comercialmente
viables. A partir de alli, Japon tuvo un empujén inicial en la carrera para vender baterias de litio y el
surgimiento de la industria en Corea del Sur convirtié a Asia Oriental en el centro de la industria.

Para 2015, China supero6 tanto a Corea del Sur como a Japon para convertirse en el principal exportador
de baterias de iones de litio. Detras de este ascenso hubo una combinacién de esfuerzos politicos y
emprendimiento audaz. Dos empresas relativamente jovenes, BYD y Contemporary Amperex Technology
Company Limited (CATL), se convirtieron en pioneros y ahora representan casi el 70 % de la capacidad de
baterias en China.2

FARTICIPACION EN EL MERCADO DE LOS PRINCIPALES FABRICANTES DE

BATERIAS DE VE DEL MUNDO (PRIMER SEMESTRE DE 2022)

Fuentes: Global X ETFs con informacion derivada de: CnEVPost. (8 de agosto de 2022). CATL posee el
34,8 % de la participacion global en el mercado de baterias de energia en la primera mitad del afio.
Noticias de la industria de baterias de iones de litio e inteligencia de mercado.
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En 1999, un ingeniero llamado Robin Zeng ayudé a fundar Amperex Technology Limited (ATL), que
impulsoé en gran medida su crecimiento en 2003 al llegar a un acuerdo con Apple para fabricar baterias
para iPod. En 2011, las operaciones de baterias de VE de ATL se delegaron a la subsidiaria Contemporary
Amperex Technology Company Limited (CATL). En la primera mitad de 2022, CATL representé el 34,8 %
del mercado global de baterias para VE.3

En 1995, un quimico llamado Wang Chuanfu se dirigié hacia el sur hasta llegar a Shenzhen, para
establecer BYD. El éxito inicial de BYD en la industria del litio provino de la fabricacién de baterias para
teléfonos celulares y productos electronicos de consumo, y la compra de activos fijos de Beijing Jeep
Corporation por parte de BYD marcé el comienzo de su trayectoria en el sector automotriz. En 2007, el
progreso de BYD llamo la atencion de Berkshire Hathaway. Para fines de la primera mitad de 2022, BYD
supero a Tesla en las ventas globales de VE, aunque se debe sefalar que BYD vende VE puros e hibridos,
mientras que Tesla se enfoca solo en VE puros.4

El crecimiento de CATL y BYD fue respaldado por diversas politicas gubernamentales. En 2004, las
baterias de litio entraron por primera vez en la agenda de los legisladores chinos, con las “Politicas para
desarrollar la industria automotriz”, y mas adelante en 2009 y 2010 con la introduccion de subsidios para
baterias y estaciones de carga para VE.5 A lo largo de la década de 2010, un sistema de subsidios
proporcioné de 10.000 a 20.000 USD para vehiculos eléctricos y solo estaban disponibles para empresas
que ensamblaban automdviles en China con baterias de iones de litio de proveedores chinos aprobados.s
En pocas palabras, aunque se permitié a los fabricantes de baterias extranjeros competir en el mercado
chino, los subsidios hicieron que los fabricantes de baterias chinos fueran la opcién mas atractiva.

La adopcién de VE en China ha impulsado la demanda de litio

El liderazgo de China en la adopcién de VE es parte de la razén por la que la demanda global de baterias
de litio esta aumentando. A partir de 2021, el 13 % de los vehiculos vendidos en China eran VE hibridos o
puros y se prevé que esa cantidad aumente. El crecimiento de CATL y BYD hasta consolidarse como
gigantes globales en dos décadas encapsula el dinamismo de los VE en China.

A medida que los VE tienen una mayor prevalencia, la demanda se aleja de las baterias a base de niquel
hacia las baterias a base de hierro (LFP), que alguna vez dejaron de ser usadas por tener una densidad de
energia relativamente baja (por lo tanto, de rango bajo). De manera conveniente para China, el 90 % de la
fabricacion de celdas LFP en el mundo tiene lugar en China.7 El proceso de cambio baterias basadas en
niquel a LFP no es complicado, por lo que China naturalmente perdera cierta participacion en este sector,
pero dicho pais parece estar bien posicionado para mantener una posicion dominante en el sector LFP en
el futuro previsible.

EXTRAER LA TRANSICION ENERGETICA: COMPARACION DE MINERALES EN

AUTOMOVILES ELECTRICOS Y CONVENCIONALES

Fuentes: Global X ETFs con informacion derivada de: Vuocolo, A. (25 de enero de 2022). EVs gobble up
rare earth minerals as miners struggle to keep up. Cheddar News.
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En los ultimos afos, BYD ha estado avanzando con su bateria de cuchillas LFP, que eleva sustancialmente
el nivel de seguridad de la bateria. Con una nueva estructura de paquete de baterias que optimiza la
utilizacion del espacio, BYD revelo que la bateria de cuchillas no solo pas6 una prueba de penetracion de
clavos, sino que también la temperatura de la superficie se mantuvo lo suficientemente fria.s A medida que
BYD comenz6 a utilizar la bateria de cuchillas para todos sus vehiculos eléctricos puros, los principales
fabricantes de automoviles como Toyota y Tesla también estan planificando o ya estan utilizando la bateria
de cuchillas, aunque en el caso de Tesla, hay cierta incertidumbre sobre cuanto se esta utilizando.s,10,11

Mientras tanto, en junio de 2022, CATL lanz6 su bateria Qilin. A diferencia de la bateria de cuchillas que
tiene como objetivo revolucionar los estandares de seguridad, la bateria Qilin se diferencia mas en
densidad de energia y tiempos de carga.12 CATL afirma que la bateria puede cargarse al 80 % en 10
minutos y puede utilizar el 72 % de la energia de la bateria para conducir, lo que destaca el enorme
crecimiento en la tecnologia detras de estas baterias.13,14

CAPACIDAD DE FABRICACION DE CELDAS (GWH)

Fuentes: Global X ETFs con informacion derivada de: Wood Mackenzie. (22 de marzo de 2022). La capacidad
global de la bateria de iones de litio se quintuplicara para 2030.
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Nota: Los objetivos para 2025 no estan disponibles para todas las empresas.

Las empresas chinas aseguran una posicion estratégica en la cadena de
suministro global

Si bien el trabajo de CATL y BYD en el espacio de VE es importante, la presencia masiva de China en los
segmentos ascendentes no debe necesariamente pasarse por alto. La mayor parte de la produccion de litio
crudo se lleva a cabo en Australia y Chile, que tienen una participacion global del 55 % y 26 %,
respectivamente. En el sector ascendente, China solo representa el 14 % de la produccién global de litio.15
A pesar de esto, las empresas chinas establecieron una presencia en el sector ascendente en los ultimos
afos a través de una serie de compras de participaciones en minas de todo el mundo.

Tanto los fabricantes de baterias como los mineros estan llevando a cabo campafias de compra. Algunos
ejemplos notables en 2021 incluyen la compra de Tres Quebradas por parte de Zijin Mining Group por $765
millones y la compra de Cauchari East y Pastos Grandes por parte de CATL por $298 millones, ambos en
Argentina.1e En julio de 2022, Ganfeng Lithium anunci6 sus planes de adquirir el 100 % de Lithea Inc en
Argentina a un precio de hasta $962 millones.17 En pocas palabras, el litio es un ingrediente clave

NUESTROS ETF ACERCA DE NOTICIAS

INVESTIGACION  CONTACTO POLITICA DE PRIVACIDAD



https://www.globalxetfs.com/
https://www.globalxetfs.com/research/
https://www.globalxetfs.com/about/
https://www.globalxetfs.com/contact/
https://www.globalxetfs.com/news/
https://www.globalxetfs.com/privacy/

by Mirae Asset

detras de la revolucion ecoldgica y las empresas chinas estan dispuestas a invertir en litio para asegurarse
de no quedar afuera.

TENDENCIAS EN LA CADENA DE VALOR DE LAS BATERIAS DE LITIO DE CHINA

Fuentes: Global X ETFs con informacion derivada de: Chen, S., y Zhang, L. (agosto de 2021).
Desarrollo de la industria de baterias de litio de China: observaciones de Deloitte. Consultoria de gestion de Deloitte.
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El almacenamiento de energia muestra potencial en medio de desafios ambientales

Los compromisos de China para alcanzar las emisiones maximas para 2030 y la neutralidad de carbono
para 2060 son parte de lo que impulsa la necesidad de adopcion de VE. Otro ingrediente clave para el éxito
de los objetivos de energia renovable de China es la adopcion de tecnologia de almacenamiento de
energia. El almacenamiento de energia va de la mano con los proyectos de energia renovable y es
exactamente por ello que el gobierno chino ahora exige que entre el 5y el 20 % del almacenamiento de
energia se realice mediante proyectos de energia renovable. El almacenamiento es crucial para mantener
al minimo las interrupciones de servicio, es decir, las reducciones intencionales en la salida eléctrica debido
a la falta de demanda o problemas de transmision.

El almacenamiento hidraulico por bombeo es actualmente la fuente mas grande de almacenamiento de
energia con 30,3 GW al 2020; sin embargo, aproximadamente el 89 % del almacenamiento que no es
hidraulico por bombeo se realiza a través de baterias de iones de litio. 18,19 Mientras que bombeo hidraulico
es mas adecuado para el almacenamiento a largo plazo, las baterias de litio son mas adecuadas para el
almacenamiento de menor duracion, que es mas de lo que se necesita para las energias renovables.

Actualmente, China tiene solo unos 3,3 GW de capacidad de almacenamiento en baterias, pero tiene
planes de una expansion masiva. Estos planes se describen en detalle en el 14.- Plan de cinco afios para
el almacenamiento de energia que se lanz6 en marzo de 2022.20 Uno de los principales objetivos del plan
es reducir el costo por unidad del almacenamiento de energia en un 30 % para 2025, lo que permitira que
el almacenamiento se convierta en una opcion econémicamente deseable.21 Ademas, bajo el plan, la red
estatal espera agregar 100 GW en capacidad de almacenamiento de baterias para 2030 para apoyar el
crecimiento de las energias renovables, lo cual convertiria a la flota de almacenamiento en baterias de
China en la mas grande del mundo, aunque solo marginalmente por delante de EE. UU., que se proyecta
que tendra 99 GW.22
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Conclusion

Las empresas chinas ya han transformado la cadena de suministro global de litio, pero contindan
innovando a un ritmo rapido. Como muestra de su importancia en la industria, al 18 de agosto de 2022, las
empresas chinas constituyeron el 41,2 % del indice Solactive Lithium Index, disefiado para rastrear el
rendimiento de las empresas mas grandes y liquidas activas en la exploracién o mineria de litio o la
produccién de baterias de litio.23 A nivel mundial, los precios del litio aumentaron 13 veces entre el 1 de
julio de 2020 y el 1 de julio de 2022, hasta llegar a 67.050 USD por tonelada.24 En China, el precio del
carbonato de litio por tonelada aumenté de 105.000 RMB a 475.500 RMB entre el 20 de agosto de 2021 y
el 19 de agosto de 2022, lo que representa un aumento del 357 %.25 Con los precios del carbonato de litio
alcanzando o cerca de alcanzar sus maximos histéricos, las empresas chinas estan naturalmente en una
posicion que les permitira beneficiarse.

PRECIOS DEL CARBONATO DE LITIO EN CHINA (YUANES CHINOS POR TONELADA)

Fuentes: Global X ETFs con informacion derivada de: Trading Economics. (2022). Litio. Datos al 18 de agosto de
2022 y a los que se accedio en esa misma fecha.
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Esta tendencia en los precios del litio ha ayudado tanto a las acciones chinas como a las estadounidenses
relacionadas con las baterias y el litio a superar los indices volatiles del mercado amplio en medio de
condiciones adversas del mercado; entre el 18 de agosto de 2021 y 18 de agosto de 2022, el indice
registré 1,60 % contra -22,28 % del indice

.26 De hecho, las acciones chinas de baterias y materiales de baterias superaron a las
acciones de litio del resto del mundo, ya que el indice MSCI China All Shares IMI Select Batteries Index
tuvo un rendimiento del 1,60 % contra un rendimiento del indice del -
0,74 % durante el mismo periodo.27

Creemos que los precios del litio permaneceran elevados en los proximos afos, lo que actuara como un
posible viento en contra para los fabricantes de baterias. Sin embargo, con miras al futuro, las mejoras en
la tecnologia de baterias de litio pueden hacer que los vehiculos eléctricos sean mas asequibles y
eficientes, lo que a su vez puede aumentar la demanda de litio. Dada la influencia de China en la cadena
de suministro de litio, esperamos que las empresas chinas probablemente desempefien un papel integral
en la industria del litio en los proximos afos.
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