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Global X ETF 리서치 

리튬 시장 업데이트: 리튬 가격 상승으로 

채굴 기업들에 훈풍 지속 전망 

 
저자: 

 
2022년 10월, 중국 내 배터리 등급 탄산 리튬 가격은 톤당 74,475달러를 기록하며 불과 한 달 만에 역대 

최고치를 경신했습니다.1 이렇듯 리튬 가격이 치솟는 데는 전기차로의 전환이 계속되고 있는 자동차 

산업의 영향이 크게 작용했습니다. 최근 몇 년 동안 우호적인 정부 정책, 가격 인하, 소비자 선호도, 기술 

개선에 힘입어 전기차(EV) 채택률이 크게 늘었습니다. 지금까지 리튬 공급량의 확충 속도가 이렇게 

급증하는 수요를 따라가지 못했습니다. 그 결과 향후 몇 년간 리튬 시장의 수급 균형이 공급 부족으로 

기울면서 리튬 공급을 좌우하는 채굴 기업들에 좋은 기회가 될 것으로 예상됩니다. 

 

주요 요점 
 

1. 전기차 수요 급증과 리튬 공급 비탄력성은 2022년 리튬 가격 상승의 주요 동인으로 

작용했습니다. 

 

2. 향후 10년 중 전반부는 리튬 수요가 공급을 앞지를 가능성이 높으며, 공급 부족은 리튬 가격 

강세를 뒷받침할 것으로 전망됩니다. 

 

3. 리튬 가격의 고공 행진은 최근 몇 분기 동안 Albemarle, SQM, Ganfeng 등 리튬 채굴 업체들의 

실적 강세로 이어졌습니다. 

 

전기차 판매, 공급 비탄력성으로 리튬 가격 강세 유지될 전망 
 

Benchmark Minerals Intelligence 리튬 가격 지수에 따르면 리튬 가격은 올 초부터 지금까지 123% 

급등했는데 이는 역사적인 수준보다 무려 10배나 큰 폭입니다.2 최근 몇 년간 전기차 도입이 가속화됨에 

따라 리튬 총 수요도 증가했습니다. 전기차에 탑재되는 리튬 이온 배터리 팩에는 평균적으로 대부분의 

가전제품보다 수천 배 많은 약 9kg의 리튬이 포함됩니다.3 전 세계 전기차 판매량은 2020~2021년 330만 

대에서 660만 대로 두 배 증가했으며 2022년에는 52% 더 증가할 것으로 예상됩니다.4 

 

그에 반해 리튬 채굴 기업은 생산량을 빠르게 확장하지 못했습니다. 채굴 방법에 따라 신규 생산 능력을 

가동하기 위해서는 3~5년 이상의 연구, 면허 획득, 자본 조달, 자본 투자가 있어야 리튬을 생산할 수 

있습니다.5 따라서 채굴 기업들이 상당한 선제적 조치 없이 수요 증가에 신속하게 대응하기는 어렵습니다. 

 

과거 채굴 기업들은 공급 과잉이 리튬 가격에 미칠 영향을 우려하여 생산량 확충에 적극적으로 나서는 것을 

주저해 왔습니다. 실제 2015~2018년 사이 채굴 기업들은 단기적으로 급속한 전기차 매출 성장을 기대하며 

리튬 생산량을 늘렸지만, 이러한 기대가 시기상조로 판명되면서 리튬 가격의 변동을 겪었던 바 있습니다. 

하지만 현재 유리한 리튬 가격 환경 및 전기차 보급 확산 동향에 힘입어 채굴 기업들이 향후 적극적인 생산 

능력 확충에 나서게 될 가능성이 높을 것으로 보입니다. 

Alec Lucas  

리서치 애널리스트 

 
날짜: 2022년 11월 4일  
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리튬 시장 수급 균형 전망: 2025년까지 리튬 수요가 공급을 추월할 것 
 

연간 리튬 수요는 2025년까지 탄산리튬당량 약 150만 미터톤, 2030년에는 300만 톤 이상에 이를 것으로 

예상되고 2025년 수요는 2021년 수요의 3배에 이를 것으로 예상됩니다.7 총 리튬 수요에서 전기차(EV)가 

차지하는 비율은 2021년 약 55%에서 2030년에는 약 84%로 증가할 전망입니다.8 가전제품, 에너지 

스토리지 및 기타 산업용 리튬 수요는 균형을 이룰 가능성이 높습니다. 장기적으로 볼 때, 리튬에 대한 

수요는 오늘날 업계의 생산량 규모를 훨씬 초과할 것으로 예상됩니다. 2021년 전체 리튬 채굴량보다 

2040년 월별 리튬 수요가 더 많을 수도 있습니다.9 

 

BENCHMARK MINERAL INTELLIGENCE 리튬 가격 지수 
출처: Benchmark Mineral Intelligence의 정보를 바탕으로 한 Global X ETF의 분석: (2022년). 

2022년 9월 30일 기준 Benchmark Mineral Intelligence의 리튬 가격 지수 [데이터 집합]. 2022년 

10월 28일 검색. 
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용도별 리튬 수요(연간 탄산리튬당량, 백만 미터톤) 
출처: 다음의 정보를 바탕으로 한 Global X ETF의 분석: Norris, E.(2022년 6월 27일). Building a domestic EV 

ecosystem: Fastmarkets lithium supply and battery raw materials 2022. Albemarle. 
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향후 10년 중 전반부는 리튬 공급이 수요를 따라가지 못할 가능성이 있습니다. 단기적으로 주목할 만한 

리튬 채굴 프로젝트가 2023년 말과 2024년 초에 본격 가동될 예정입니다.10 이러한 새로운 프로젝트 

덕분에 2023년에는 수요 부족 상황이 완화될 수 있지만, 급증하는 전기차(EV) 판매로 인해 2024년과 

2025년에는 다시 상당한 공급 부족 사태가 예견됩니다.11 전 세계 경량 차량 판매에서 전기차가 차지하는 

비율은 2021년 9%에서 2025년 20% 이상으로 증가할 전망입니다.12 채굴 회사인 시그마 리튬(Sigma 

Lithium)과 벤치마크 미네랄 인텔리전스(Benchmark Mineral Intelligence)에 따르면 이러한 전기차 채택 

속도로 인해 리튬 가격은 2026년경 시장이 안정될 때까지 2022년 수준을 유지할 것으로 예상됩니다.13 

마찬가지로, 10년 후에 더 많은 채굴 프로젝트로 리튬 생산량이 늘어나더라도, 리튬 가격은 역사적인 평균 

이상 수준을 유지할 수 있습니다.14 

 

 

광산업체, 견조한 순익과 가이던스에 힘입어 향후 공급 늘릴 전망 
 

리튬 가격 상승 덕분에 관련 채굴 기업의 전체 매출 및 순익이 증가했습니다. 주요 리튬 공급업체인 

Albemarle은 2022년 회계연도(FY) 동안 리튬 가격이 225~250% 상승할 수 있다며 2022년 2분기 

가이던스로 전년 동기 대비 5배 높은 주당순이익(EPS) 전망을 발표했습니다.15 마찬가지로 칠레의 리튬 

생산업체인 SQM(Sociedad Quimica Y Minera de Chile)도 2022년 2분기 매출이 전년 동기 대비 두 배 이상 

증가했다고 발표했습니다.16
 

 

실적이 호조세를 이어가는 가운데, 최근 주요 리튬 채굴 기업들은 생산량 확충을 위한 프로젝트를 

발표했습니다. 

 

1. Albemarle: 2022년 3분기 미국 가공 공장 발표에서 Albemarle은 전체 리튬 생산량을 

2030년까지 50만톤으로 5배 늘리겠다는 목표를 발표했습니다.17
 

2. SQM: 2022년 2분기에 SQM은 2023년 초까지 탄산 리튬 생산량을 21만톤으로 늘리겠다는 

목표를 발표했습니다. 이는 2021년 생산량을 두 배 이상 웃도는 수치입니다.18, 19
 

3. Ganfeng: 2021년 3분기에 Ganfeng은 탄산 리튬 생산량을 60만톤으로 5배 확충하겠다고 

발표했습니다. 정확한 일정은 나오지 않았습니다.20
 

 

리튬 시장 수급 균형(탄산리튬당량 연간 미터톤) 
출처: 다음의 정보를 바탕으로 한 Global X ETF의 분석: Benchmark Mineral Intelligence. 

(2022년). Benchmark Quarterly: Q2 Review 2022, Issue 30. 
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참고: 음수는 공급 부족을 나타냅니다. 2020년에는 수요와 공급이 효과적으로 균형을 이루었습니다. *추정치 
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또한 각국 정부는 리튬 및 전기차 공급망을 구축하기 위해 리튬 생산업체가 생산 능력을 늘리도록 장려하고 

있습니다. 일례로 인프라 투자 및 고용법에 따른 미국 내 리튬 생산 시설의 구축에 Albemarle은 연방 

보조금으로 1억 4,970만 달러, Piedmont Lithium은 1억 4,170만 달러를 받게 됩니다.21
 

 

향후 리튬 공급량을 확충하겠다는 의사가 확고해진 것은 전기차 업계에 긍정적인 국면으로 생각되며, 확충을 

위한 현재의 노력이 향후 수십 년간 더 건전한 시장 역학을 만드는 밑거름이 될 것입니다. 하지만 이와 같은 

최근의 투자 확충 계획에도 불구하고 증가하는 리튬 수요는 한동안 공급을 앞지를 것으로 예상됩니다. 

 

결론 
 

2022년 후반에 원자재 시장이 전반적으로 다소 둔화되었음에도 불구하고 리튬 시장은 여전히 활황을 

이어가고 있습니다. 리튬은 전 세계 대부분의 배터리에 사용되므로 세계 경제에서 중요한 특수 화학 

물질로서 리튬이 갖는 중요성에는 변함이 없을 것입니다. 본격적인 전기차 채택으로 대표되는 운송 부문의 

전기화 추세가 그 주된 이유입니다. 리튬 채굴 업체의 경우, 긴 리드타임과 더불어 탄탄한 리튬 수요로 인해 

유리한 가격 환경이 장기적으로 유지될 것으로 기대됩니다. 
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투자에는 원금 손실 가능성을 포함한 리스크가 수반됩니다. 국제 투자에는 통화 가치의 불리한 변동, 일반회계원칙의 차이, 또는 다른 국가의 

경제적 또는 정치적 불안정으로 인해 자본 손실을 입을 리스크가 수반됩니다. 신흥시장에는 동일한 요인뿐만 아니라 변동성의 증가 및 낮은 

거래량과 관련된 고도의 리스크가 수반됩니다. 

좁은 범위의 투자에는 변동성이 더 클 수 있습니다. 리튬 및 리튬 채굴 산업에 대한 투자와 관련해서는 추가적인 리스크가 있습니다. 

본 자료는 특정 시점의 시장 환경에 대한 평가를 나타내는 것으로 미래의 사건을 예측하거나 미래의 결과를 보장하려는 것이 아닙니다. 

독자는 본 정보를 펀드 또는 특정 주식에 관한 연구 또는 투자 조언으로서 의존하면 안 됩니다. 향후 지표는 펀드의 미래 실적을 예측하는 

것이 아닙니다. 

ETF 주식은 시장가(순자산가치가 아님)로 매매되며 펀드에서 개별적으로 환매할 수 없습니다. 중개 수수료는 수익률을 떨어뜨립니다. 

투자하기 전에 펀드의 투자 목적, 리스크, 부과금, 비용을 신중하게 고려하시기 바랍니다. 더 자세한 정보는 펀드 투자설명서 요약본 또는 

전문에서 찾아보실 수 있습니다. 투자를 실행하기 전에 투자설명서를 주의 깊게 읽어보시기 바랍니다. 

Global X Management Company LLC는 Global X 펀드 자문을 담당합니다. 펀드 판매사는 Global X Management Company LLC 또는 Mirae 

Asset Global Investments와 계열 관계가 아닌 SEI Investments Distribution Co.(SIDCO)입니다. Global X 펀드는 Solactive AG가 후원, 보증, 

판매, 홍보하지 않으며 Solactive AG는 Global X 펀드에 대한 투자 가능성에 관해 어떠한 진술도 하지 않습니다. SIDCO, Global X, Mirae 

Asset Global Investments 중 그 어느 곳도 Solactive AG와 제휴하지 않았습니다. 
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